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Ristoranti, concessionari auto, taxi e bar:
la nuova mappa del rischio evasione

Partite Iva

Nelle dichiarazioni 20

Nelle 2025 b fedelth
fiscale media delle partite [va é cre-
scluta, anche grazie al concordato,
Ma non per tutti. 1 dati pubblicari
dal Mel mostranache fra risiorato-
5 : e

frenalaffidabilita di agenti,
ambulanti e tabaccai

Migliorano i dati di avvocati,
alimentari, psicologi,
geometriearchitetti

RISCOSSIONE

quota di contribuenti saffidabilis
resta intomoal 305, ¢ fra panettier,
agricobtor, officine e bar oscilla fra
135 el 40-41 percento. Pegiorar-
spettoallanno scorso f quad o del-

lefarmacie({ma pesail post Covid),

migliorane avvocatl, alimentart,
psicologi, geometri e architetti
Parente ¢ Trovath —apayg 2

Cartelle, arretrati senza freni:
1.331 miliardi di mancati incassi

Giovanni Parente ¢ Gianni Trovatd —o pog 3

Orsini: «Bruxelles
semplifichi per fare
correre le imprese»

Competitivita

wSospendere'Ets,
mercato unicodell’'energia
esperimentare il nucleares

«Abbiamo bisogne che'Europa
cambi passo, strada ¢ marcia.
Abbiamo hisogno di semplifica-
re, di far correre le nostre impre-
se, cosa che in questo momento
diventa difficiles. Emanuele Or-
sini, presidente di Confindustria,
ha rilandato I'urgenza della
competitivita nella Ue e in Italia
parlando ier all‘assembleadegli
Industriall di Brescia, Sul lema
enerjgia ha chiesto l sospensio-
decli Es el

+0,5%

CRESCITA DEL PIL 2025
Secondo il Fondo monetario
internazionale il Pil & cresciuto
dello 0,5%, grazie alla crescita
dei consumi privati e ai Prer
GIORGETTI: COSE NOTE
Fmi, monito

su debito eaccise
«Meglio aiuti
per le famiglie»

dlnudeare, Plechjo —apag 0

Di —apag3

Robot mobili
autonomi (AMR)

Precisi - Sicuri

029883660

AL VIA DAL 2032

s

Abltare la Luna, La Nasa planifica pll alunagg a partine da 2029, La prima abitazions sars costruita da Thales Aknia Space

Wall Street azzera il premio
alle azioni rispetto ai T-bond

Mercati

1l rendimento degli utili
dell'S&P 500 &del 4,5%, in

linea con quello dei Treasury

AWallStreet azperato il premioal ri-
schio per lazlorario, ossia il rendi-
mentoaggiuntivo che ghi investitori
pretendonodalia Borsarispettoalle
obbligazioni governative. 1 rendi-
mento degli ueili dell'S&P goo & del
45%, Inlineacon quelodel T Bonda
10 anmni Usa. Per lacorsa delle azioni
perlAlell riakeo ded mssl.

Vittorio Carfini

~apag s

L INTERVISTA

Rottigni (Abi):
«Perl'Ttaliaalto
rischio geopoliticon

Laura Serafini

- pag. 36
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MOLTI GW AUTORIZZATI
Rinnovabili

in Sicilia,

pochi impianti
installati

Nino Amadore —opag 15
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PANORAMA

SMENTITA BOZZA ACCORDO
Trump: «L'Tran
tratta allo stremo,
ma non siamo
soddisfatti»

L'lran sta snegozando allo
stremo e vuole un accordo,
Mon siamo soddisfatti, ma lo
saremao. Forse doveemo torna-
relie finire il lavorow, Donald
Trump, dopo aver smentito
una bozza d'accordo, torna g
minacciare Teheran ¢ a dettare
le condiziond per 'intesa. 11
tycoon ha chiarito che Iran
sull'uranio arricchito non
otterri un allentamento delle
sanzioni, —ir pagnu 12

L'APPELLO
11 Papa per Gaza: « Popolo
senza aiuti, va assistiton

1 Papa ha ribadito 1a linea del
Vaticanosu Gaga: arifiuto della
viokenza e promozione della
diplomazias. Per gli attivisti
della Global Sumud Flotilla ha
chiesto wrisperro def diritd

umanis, —a pagina g
L'ENCICLICA

LEONE XIV

E LAL: MEZZO

DI DOMINIO

DA GOVERNARE

di Tielano Treu —a paging 3

TECH E INFORMAZIONE
Cosila Cina
provaariscrivere
il rapporto

tra Al ed editoria

Barbara Carfagna —a pag

SCONTRO CON FI
Ucraina, Salvini contrario
alladesione alla Ue

Un caso il nodella Lega
all'adesione dell’Ucrainain Ue.
Bruxelles lavora per accelerare
i tempi. Muro del partite di
Salvini che si & cassolutamente
contrarios. Mentre Forza ltalia
& favorevole, —il pag. 11

Nordest

Domani, In Venets, Trenting-
Alto Adige e Friub-Veneza Giulia
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TESTA

AALIw L Lasaff 'Ansa
«La volatiita fa parte della naturadel  Fabrizio Testa, ad di Borsa Italiana sul

il e cat desi titoli di
Stato, gl snread denarg-lettera s
stannarestringendo.

Anche ivolumi hanno mostratoun

recupens significativom,

Primo Piano
Listini e geopolitica

fasi in cui gh
rladattare rapidaments le proprie

segmali di

normalizzazione. Ad esemplo, su Mts,

Wall Street azzera il premio
al rischio rispetto al Treasury

Merecati. 1l rendimento degli utili dell'S&P 500 & del 4,5%, in linea con quello del T Bond decennale
1l fenomeno ¢ legato alla corsa delle valutazioni azionarie perI'Al e al dalzo dei tassi dei Treasury

Viorio Carlini

1l premio al rischio per Mazionario.
Valeadire que rendimento aggiunti-
voche gli investitor pretendono dalla
Barsa rispetto alle obbligazioni gn-
vernative. considerate generalmente
meno rischiose. Uno degli approcci
pith utilizzati per calcolardo consiste
nel prendere Finverso del rapporto
prezzo/utili - il cosiddetto earnings
yield - esottran il rendimentodd G-
todo di Stato a dieci ann. 1l valore ri-
sultante mppresent, appunto, il pres
i pichiestodal mercato perdetene-
reazinai invece dititoli di Stato,

utile per azione prospettico (2026)
delr's&P 500 sl aggira Intomo a 23
vodte, Civimplicaun rendimento del-
TEpsdi dreail 4 5%, sostanzialmente
nﬂmeamalmmmenmddmm
decennale statunitense (ied un po’

tirad richiedonout il “quasi perferti™
peressen: seatenibili nel tempo, An-
che JPhtorgan evidenzia che fl premio
al rischio azionario vidne allo zero
storicamente haspessocoinciso con
fasi di eccessiva compiscerza verso i
mercati (una situazione simile, ad
esempio, si ¢ avata durante la crisi
dledoteorm) Ac

L b scure sl el deila Bee

il pericoloche le aspettative sull Tntel-
ligenea artificiale si rivelino eccessi-
vimente ottimistiche, Trale altre co-
se: con riferimento al tempi reali i
monetizzazione degli investimenti,

Secondo Bank of America, inol-
tre, il forte restringimento del-
I'Equity risk premium aumenta la
sensibilic delle Borse al movimenti
dei mssi d'interesse, creando una
dipendenzacrescente dalle declsio-
ni della Federal Reserve. Inaltri ter-
mini: pii il premio al rischio sl as-
sodtiglia, phi diventa fragile Fequili-
hriot.rnquutassl.om sziannrlc cre-

Bce: spread bassi
ma la crisi dei debiti
non ¢ impossibile

«calato). iInalritermind, i premioal ri- scl costo d 3 =
schio dell'azionario appare oggipres- Cib detin, l:gg:nd.o sempne trai Stabilita Finanziaria de mercatimettendo a dura prova
soché nullo. Una sinasione phatosto numer del ierminale Bloomberg, sal- lacapacita di onorareil debito, 2 cau-
anomala, considerando che gl inve- taall’occhioche riguardo - adsem— sadellaumento del costi di finanzia-
stitori tendono nor ark- AL pio-al mmtn in un contesto di rallenta-
chiedereun dtomo superiore peras- plicarning (sul 2026) é circadel 7.5% Francoforte mette in guardia - mento della crescitas per la FSR.
mmcrs] Irischiodell'equity. Bqua-  P'Artificial intelligence (Af). La con- e & on suuna forte correzione Eksppumuml:m:unﬂu:uas\d
ancors pil hiel i del BTpa ] 37% In e PR i

p futili  cresc pillelevata  cieth a mega capitalizzazione -, la  altre parole: il premio al rischio del ddmedndecmmksmm
COTTCnLE. il berrmi o il = uﬂm accumulata l'smmﬂodddemccdrubM. fondamentali fiscali», soprattutto
I ilF panie- Equity Un nunmrherw:maenm L, Isabella Bufacchi per i Paesi piltindebitatichiamati ad
redelle 500 maggioricapitalizzagioni  contribuisce, poi, il riakzo dei nendi- i Liny ith | rrancoroaTe affrontare numerose sfide: T'au-
Usa & pari acircs 25.4 volte, equiva- i bbbl Se- dopolacrisi Lehman, ¢ duran- dnmiw:ewlhlwmﬁiﬁ«me‘mv mento delka spesa militare odal 252l
lente nmmmyﬂdd&l}u'&."a- condo [PMorgan, si scontano fssi Lchpamkmn.wnumaanm opgi  ricolosit™ | 3.5% del Pilw ¢ d.dla spesi per la
leadire un livell rendi-  d 1 I a con Allafine, il Gatto che i e, ura crescita piiy

i Miph  cont da un ritorno sul- i, in  detole,
tunitense, Tradotto: il premio alri-  Usa, i azionari i d'interesse l':ldunarludi fatto non dissimile o risalita, mercati ordinatio: ma & i tDalrJa]megL[lnlu\'t:m pubblici
schiodell'equity americanoscendein e dell'enorme fabb di debito 1 Inv rischio di urvimp echruse  per energia
itor oA i un si bibafi stefle e strisce. Altro ele-  somma: e iy i prezei, perimprese ¢ fumiglie, 1| Rapporto
milescenario, ladomanda & qualile Tappunto, st intersecand, aocnmu- hlcmanuﬂdenﬂmna:m Magari, a Lalwok & artvato berl dal nuove  inoltre dlabora in dettaglio il ischio
causediquesta situazione? Le moti- Tandosi Puna sull altra, seguito del b il it Finaingiaria i locazi
clano ‘ di Gla, sl accumulano. In un simile ‘ il della Boeche dizcon- da pame degll hedge
traloro, i primis filevala corsa delle aMilanc ll ritorno degh  contesto, tuttavia dove gli str lment tro dnerabilith tra le  fundscheh
walumazioni azionaric smaninitensi, utili & del 7,5%, contro rischi. il i Oppu- i i el ol di
sostenuta sopratutiodalle megi-cap 3 ndelnrpullpuunh 1o come, In presenza di rendiment!  re. il Cigno Nero &...dbetro Iangolo, del rischio sovranoanche suscala  nell'area delleuro.
tecnobogiche e dall'entusiasmo per @dicirca il 3.8% i elevat, multipli cosi i T globale, il rischio potenzale ded li-
wvelll di liguidit e leva delle “non-
banche”, le valutazioni azionarie Oltre ai debiti sovrani,

Petrolio sotto i 90 dollari ma alta incertezza:
Borse contrastate con gli occhi sull’Iran

La giornata

La notizia in arrivo da
Teheran (smentita dagli Usa)
su Hormuz di forza ai listini

Vito Lops.

Le speranze di una possibile de-
escalation in Medio Orientestanno
riportando gl investivor verso il -
schio, anche s il mercato continua
amuoversial itmodi indiscreziond
esmentite tra Statl Unitl e Iran sul
Futuro dello Stretto di Hormuz,
Ingueseaaktalena a fine gh:.mata
Abilancio dL'J qu.ru europei HHI.CI

La fotografia dei listini

Andamento ded principall kstinl kerl e da Inizio anno. Dotiin %

Parigi Londra Mew York® Frnnunl'm MILAND
CAC 40 FTSE 100 sap FISEMIE
+0.13 | .00

chiuso in calodelio 0,64%. tornando
SO0 quots 50 mila punti, mentre
hanno terminato interritorio posi-
tive Parigi, Francoforte ¢ Londra.
Nel complesso lo STOXX Europe
GO0 restd vidno ai massimi stord di
febbraio. Anche gli indici a Wall
Street, ieri contrastat, orbitano co-
mursgue in area record.

1l principale market mover &stato
ancon una volta il greggio. W &
sces080ito L oo dollar al bardle dopo
la diffusione, da parte delfa tv ira-
niana, della notizia secondo oui
Teheran sarebbe pronta a riprise-
nare il traffico attraverso Hormuz
nell'ambito di un accordo quadro
«con Washington. La Casa Biancaha

=Fear wma dalla Fe-
mo, “Fabulous earnings momen-
tum®, In altre parole, it ¢

wche rimangono clevate dspetto
agll standard storicie, be fragllic

]

tra i rischi sul mercati
«ci sono i private capital
ale i

che mis fanolac

wlina pul(lﬂd.l espansione fi-

nnnmh'n

diffic
mente sobto pressione le ﬂnam
pubbliche in alauni mm dellfiren
ddl: itatie de-

cario dell'area dell'euro nel corso

ddle necenti crisi (pandemia, guerra
della Russiaind iUsae

terminare una rivalutazionedelri-
schiosovranos, avverte il Rupporto
do che la

del rally resterebbe a crescitadegli
utili societari pili che la semplice

defle finanze Duhhhmnm—hm

lsracle in fran, le politiche di Donald
Trurmp, ko shock energetion) ¢ del-
I'assenza i sincidenti finanziari
grizieatiaqualith defla superisione

def multipli.
Unanarrativa checontinuaa raf
forzarsiaWall Street. Glistrategist
di Goldman Sachs guidati da Ben
Snider hanno alzaro il mrgerdi fine
anno per lo S&P 500 4 8.000 punt
nsm‘ltu aﬁll altua!l T ﬂ)uuln §0-

0 mette anche in evi-
denza la volarilits dei mercati che
potrebbe essere

ni come numern due della Banca
centraleeurope, de Guindos hasot-
tolineato quanto i Impostante
chei sl

dalle
Istituziond finanziare non bancarie
{soprattiele piis espostea private
equity ¢ private credit). Le “non-

ziall defle banche non vengano ri-
dottk sarebbe un errore farlo e co-
mmmnmmm«d:beum

-0,03 gliutilile- | banks
gato all po- b liquidiciele-  gna le elevate vulnerabilith della
trebbe continuare a Ie va 1 e ban- areadelleu-
Borse amercane, chenell'area dell'euro,sebbenesta-  ro, Il numero due dela Bee ha ag-

NG 11 vicepresidente della Banca no resilientd, ben il il el
ANND C I PR " liquide el h ah litica ¢ delr BT
a a a a a ha perd avvertito che il conflitto in InMedio Orientesia «limitatas, han-  smos, E, in risposta a una domanda,
+0,72 +5,78 +094 +2,81 +10,31 Medio Oriente stamettendo «adura no un‘esposizione clevata versn le  hardbaditoche linterferenza del go-
| provasla resilienza dei mercati fi- “non-banks”, diventate font px:rh verni nelletranszioni bancarie, tan-

1 230 nanziari globali. anche sul fronte ramo]ln.m'ﬂﬁlrﬂlm £ o i
americano | resta con-

perd rapidamente smentito defi-  centrata sui dati Pee attesi peroggi. al o lac 12l
nendo la bozza diffusa dai media  indic ferito dalla Federal benj e st A diel i i 4
franiani i i pe i in Medio Oriente, che I circola-

mogumonﬂamaﬁaﬂltho]i Undatoc i evitatn, che | zhone tr dei fussi di

atitrai mere i Ak r& i ili\velll)dimbi.lir.ﬂ capitale edi liquidita eal tempostes-

«con Tenaris, Eni e Saipem inribasso,  speciale negli ultimi mesi complice it quando
Bene invece il lusso con Moncler ¢ azione dei bond vigilantes che, benancorate. Ma tutio umww’t tocea il proprio Paeses, ha detto.
Erunell iscudi, Posi- — preoccupati per del vie- i it
tiva anche Stell d lle  stodellavita, b ren- delbi Ree Luls de mln- strutturalix ribadite dal Rapporto,
immatricolazioni europee di aprile, mmdwm:hltowmgkmk dis, I i

1 clima che domina | mercatd  ferid " ( ol A ok I
contina perd dis 5% mimare  schi collegati all'invecchiamento

‘ i lle stelle: S0 e classic i - ment: il 33 maggio il suo mandato, «Sela  delapopolazione eal cambizmento

hs alz. lative. A col- Itassi ded mutulysi positiva scontata dal cllmauun leincerterse e le preoaoou-
laprevisione di fine to & stato il veterano strategist Ed - mant i i falizars, i impati dellin-
anno per Wall Street Yardend, secondo cullldalzo Incor-  glca del 5 per cento, lasiezione sicomplicherin, haaf-  telligenea arfictle.
a8.000puntida 7500  sononsarebbeguidato dalla Fomo, mmT, fermato. Lo shock defl’offerta di T ——






